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INTRODUCAO

1.1. Objetivos da analise

Através da analise das demonstracdes contabeis é possivel avaliar o desempenho
da gestdo econbmica, financeira e patrimonial das empresas, quanto aos periodos
passados, confrontando-o ou ndo com metas ou diretrizes preestabelecidas. E possivel
ainda realizar comparacfes com as tendéncias regionais ou dos segmentos onde a empresa
esteja inserida, determinando também as perspectivas futuras de rentabilidade ou
continuidade dos negodcios, possibilitando aos gestores tomarem decisdoes de
financiamentos e investimentos, bem como implementarem mudancas de praticas, caso
as tendéncias projetadas sinalizem um cenario ndo condizente com as politicas até entdo
estabelecidas, ou até mesmo subsidiar o estabelecimento de novos rumos.

Abaixo, temos um quadro resumo com o0s principais objetivos, de acordo com a
necessidade dos usuarios das informacgoes contabeis:

Usuarios Internos

* Aumentar ou reduzir investimentos

Sécios e * Aumentar o capital ou emprestar recursos

gestores * Expandir ou reduzir as operacoes

* Comprar/vender a vista ou a prazo

Usuarios Externos

Instituigdes * Conceder ou ndo empréstimos

financeiras * Estabelecer termos do empréstimo (volume, taxa, prazo e garantias)
* Avaliacdo com vistas a concessdo ou ndo de crédito, em que valor e

Clientes e a que prazo
fornecedores em | * InformacGes sobre a continuidade operacional da entidade,
geral especialmente quando tém um relacionamento a longo prazo com ela,

ou dela dependem como fornecedor importante

* Adquirir ou ndo o controle acionario

* Investir ou ndo em agdes na bolsa de valores

Investidores — . ; . - :
* Avaliacao do risco inerente ao investimento e potencial de retorno

proporcionado (dividendos)

* Observar se as demonstragdes contabeis de uma empresa de capital
aberta respondem aos requisitos legais do mercado de valores
mobilidrios, como periodicidade de apresentacdo, padronizagdo e
transparéncia

Comissao de
Valores
Mobiliarios

Poder Judiciario | * Solicitagdo e apreciagdo objetiva de pericia

Fiscalizacdao

« S ~ .
tributana Buscar indicios de sonegagao de tributos

* Avaliar o vulto dos equipamentos e instalacdes, do capital de giro
ComissGes de |préprio, da solidez econdmico-financeira, buscando identificar se ha

licitagdo garantia acessoria para o inicio ou continuidade no fornecimento dos
bens e servigos

* Informagdes sobre a estabilidade e a lucratividade de seus
empregadores (solvéncia, distribuigdo de lucros, etc.)

Empregados e

sindicatos * Avaliacao da capacidade que tem a entidade de prover sua

remuneracdo, seus beneficios de aposentadoria e oferta de
oportunidades de emprego.
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1.2. Técnicas de analise

A Ciéncia Contabil faz uso de varias técnicas para conseguir o seu objetivo maior
(informacao). Dentre elas podemos destacar o fluxo:

Escrituragcdo —» Demonstracdes Contabeis «—» Analise das Demonstracdes

I

Auditoria

Assim, quando dizemos que estudamos uma determinada técnica de analise, na
verdade estamos nos aprofundando em uma técnica contabil denominada analise das
demonstraces contabeis.

As principais técnicas de analise sdo:
(a) Indicadores financeiros e econ6micos;
(b) Analise Horizontal;
(c) Analise Vertical;
(d) Analise da taxa de retorno sobre investimentos;

(e) Analise de outras demonstragdes contabeis, a exemplo da DFC.

1.3. Cuidados para analise

Antes de dar inicio a qualquer analise contabil, o analista deve atentar para alguns
aspectos fundamentais, tais como:

(a) Se a empresa opera simultaneamente em varios ramos de atividade;
(b) A possibilidade da existéncia de manipulagdo das demonstracdes contabeis;

(c) Se as notas explicativas relatam os fatos que nao sdo esclarecidos pelas demais
demonstragoes;

(d) Cuidado com a correta interpretagao de indices;

(e) Necessidade de reclassificacao de contas do Balango Patrimonial;
(f) Nao considerar qualquer indicador isoladamente;

(g) Apreciar os indicadores em uma série de anos, pelo menos 3 (trés);

(h) Comparar os indices encontrados com indices-padrao, ou seja, indices das empresas
concorrentes.
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2. ESTRUTURA DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstracGes contdbeis sdo uma representacdo estruturada da posicdo
patrimonial e financeira e do desempenho da entidade. O objetivo das demonstracdes
contabeis é o de proporcionar informacao acerca da posicdo patrimonial e financeira, do
desempenho e dos fluxos de caixa da entidade que seja util a um grande nimero de
usuarios em suas avaliagdes e tomada de decisdes econOmicas. As demonstragbes
contabeis também objetivam apresentar os resultados da atuagdo da administragdo na
gestdo da entidade e sua capacitagao na prestagao de contas quanto aos recursos que lhe
foram confiados. Para satisfazer a esse objetivo, as demonstragdes contabeis
proporcionam informacgdo da entidade acerca do seguinte:

(a) ativos;

(b) passivos;

(c) patrimonio liquido;

(d) receitas e despesas, incluindo ganhos e perdas;

(e) alteracgdes no capital proprio mediante integralizagdes dos proprietarios e distribuicGes
a eles; e

(f) fluxos de caixa.

Essas informagdes, juntamente com outras informacdes constantes das notas
explicativas, ajudam os usuarios das demonstracdes contabeis na previsdo dos futuros
fluxos de caixa da entidade e, em particular, a época e o grau de certeza de sua geragao.

Segundo o Comité de Pronunciamentos Contabeis! o conjunto completo de
demonstraces contabeis inclui:

(a) Balanco Patrimonial ao final do periodo;

(b) Demonstracao do Resultado do periodo;

(c) Demonstragao do Resultado Abrangente do periodo;

(d) Demonstragao das Mutagbes do Patrimonio Liquido do periodo;
(e) Demonstracgdo dos Fluxos de Caixa do periodo;

(f) Notas Explicativas, compreendendo as politicas contadbeis significativas e outras
informacdes elucidativas;

(g) Informacgbes comparativas com o periodo anterior; (minimo dois anos)

(h) Balango Patrimonial do inicio do periodo mais antigo, comparativamente apresentado,
quando a entidade aplicar uma politica contabil retrospectivamente ou proceder a

1 O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) foi idealizado a partir da unido de esforgos e comunhdo de objetivos de varias
entidades, tais como CFC, Bovespa, Ibracon, etc., em funcdo das necessidades de convergéncia internacional das normas
contabeis (redugdo de custo de elaboragdo de relatdrios contébeis, redugdo de riscos e custo nas analises e decisGes, redugdo de
custo de capital); centralizagdo na emissdo de normas dessa natureza (no Brasil, diversas entidades o fazem); representagao e
processos democraticos na produgdo dessas informagGes (produtores da informagdo contabil, auditor, usuario, intermediario,
academia, governo). O comité tem como objetivo o estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre
procedimentos de Contabilidade e a divulgagdo de informagGes dessa natureza, para permitir a emissao de normas pela entidade
reguladora brasileira, visando a centralizagdo e uniformizacdo do seu processo de produgdo, levando sempre em conta a
convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais.
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reapresentagdo retrospectiva de itens das demonstragdes contabeis, ou quando proceder
a reclassificacdo de itens de suas demonstragdes contabeis;

(i) Demonstracdo do Valor Adicionado do periodo, se exigido legalmente ou por algum
orgao regulador ou mesmo se apresentada voluntariamente;

O conjunto completo das demonstracées contabeis deve ser apresentado pelo
menos anualmente (inclusive informacdao comparativa). Quando se altera a data de
encerramento das demonstragoes contabeis da entidade e as demonstragées contabeis sdo
apresentadas para um periodo mais longo ou mais curto do que um ano, a entidade deve
divulgar, além do periodo abrangido pelas demonstracdes contabeis:

(a) a razdo para usar um periodo mais longo ou mais curto; e

(b) o fato de que ndo sdo inteiramente comparaveis os montantes comparativos
apresentados nessas demonstragoes.

Vale ressaltar que as demonstracées contabeis exigidas por lei (Lei
6.404/76) nao coincidem exatamente com as citadas acima.

Conforme determina o artigo 176 da Lei das Sociedades por Agoes, ao fim de cada
exercicio social a diretoria fara elaborar, com base na escrituragdo mercantil da companhia,
as seguintes demonstragdes financeiras, que deverdao exprimir com clareza a situagao do
patrimonio da companhia e as mutagdes ocorridas no exercicio:

I - Balanco Patrimonial;

IT - Demonstragdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados;

III - Demonstragao do Resultado do Exercicio;

IV - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa;

V - se companhia aberta, Demonstracdo do Valor Adicionado.

As demonstragGes contabeis também englobam notas explicativas, quadros
suplementares e outras informagdes. Por exemplo, podem conter informagdes adicionais
que sejam relevantes as necessidades dos usudrios sobre itens constantes do balango
patrimonial e da demonstracdao do resultado. Podem incluir divulgacdes sobre os riscos e
incertezas que afetem a entidade e quaisquer recursos e/ou obrigacdes para os quais nao
exista obrigatoriedade de serem reconhecidos no balango patrimonial (tais como reservas
minerais). Informagdes sobre segmentos industriais ou geograficos e o efeito de mudancas
de pregos sobre a entidade podem também ser fornecidos sob a forma de informagbes
suplementares.

Nota-se que o CPC trouxe de novidade, em relacdao as demonstragoes exigidas por
lei, a Demonstracdao do Resultado Abrange e a adogao da Demonstragao das Mutacodes do
Patrimoénio Liquido em substituicdo a Demonstragdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados.

Neste trabalho daremos énfase ao Balanco patrimonial, @ Demonstracdo de
Resultados, a Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados e Demonstracao dos
Fluxos de Caixa conforme exigéncia legal.
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2.1. Balanco Patrimonial

2.1.1. Balanco Patrimonial conforme exigéncia legal

O Balanco Patrimonial é a representacdo padronizada dos saldos de todas as contas
patrimoniais, ou seja, as que representam elementos que compdem o patrimdnio de uma
empresa, num determinado momento.

No balango, as contas serdo classificadas segundo os elementos do patriménio que
registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a analise da situagdo
financeira da companhia.

De acordo com a Lei 6.404/76, no Ativo, as contas serdao dispostas em ordem
decrescente de grau de liquidez dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:

(a) ativo circulante;

(b) ativo ndo-circulante, composto por ativo realizavel a longo prazo, investimentos,
imobilizado e intangivel.

No Passivo, as contas serdo classificadas nestes grupos:

(a) passivo circulante;

(b) passivo ndo-circulante;

(c) patriménio liguido, dividido em capital social, reservas de capital, ajustes de avaliagdo
patrimonial, reservas de lucros, acbes em tesouraria e prejuizos acumulados.

Exemplo de Balango Patrimonial simplificado conforme a Lei 6.404/76:

EMPRESA MODELO LTDA

BALANCO PATRIMONIAL
CNPJ: 00.000.000/0001-91

1. ATIVO 2. PASSIVO

11. CIRCULANTE 21. CIRCULANTE

111. Disponivel 211. Fornecedores
112. Clientes 212. Contas a pagar
113. Estoques 213. Outras Obrigacoes
114. Despesas antecipadas 214. ProvisoOes

115. Outros Créditos
22. NAO-CIRCULANTE
12. NAO-CIRCULANTE
23. PATRIMONIO LIiQUIDO
121. Realizavel a Longo Prazo

131. Investimentos 231. Capital Social
132. Imobilizado 232. Reservas de Capital
133. Intangivel 233. Ajustes Avaliacao Patrimonial

234. Reservas de Lucros
235. (-) Acoes em Tesouraria
236. Prejuizos Acumulados
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As contas serao classificadas do seguinte modo:

I - no ativo circulante: as disponibilidades, os direitos realizaveis no curso do exercicio
social subseqliente e as aplicacOes de recursos em despesas do exercicio seguinte;

II - no ativo realizavel a longo prazo: os direitos realizaveis apds o término do exercicio
seguinte, assim como os derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos a
sociedades coligadas ou controladas, diretores, acionistas ou participantes no lucro da
companhia, que ndo constituirem negdcios usuais na exploracao do objeto da companhia;

III - em investimentos: as participacdes permanentes em outras sociedades e os direitos
de qualquer natureza, ndo classificaveis no ativo circulante, e que ndo se destinem a
manutencdo da atividade da companhia ou da empresa;

IV - no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados a
manutencdo das atividades da companhia ou da empresa ou exercidos com essa finalidade,
inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram a companhia os beneficios, riscos e
controle desses bens;

V - no intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a
manutengdo da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de comércio
adquirido.

Vale ressaltar que, na companhia em que o ciclo operacional da empresa tiver
duracdo maior que o exercicio social, a classificacdo no circulante ou longo prazo tera por
base o prazo desse ciclo.

As obrigagbes da companhia, inclusive financiamentos para aquisicao de direitos do
ativo nao-circulante, serdao classificadas no passivo circulante, quando se vencerem no
exercicio seguinte, e no passivo ndo-circulante, se tiverem vencimento em prazo maior,
observando que, na companhia em que o ciclo operacional da empresa tiver duragdao maior
que o exercicio social, a classificacdo no circulante ou longo prazo tera por base o prazo
desse ciclo.

As contas do Patrimonio Liquido serdo assim classificadas:

A conta do capital social discriminara o montante subscrito e, por dedugdo, a parcela
ainda nao realizada.

Serdao classificadas como reservas de capital as contas que registrarem:

(a) a contribuicdao do subscritor de acdes que ultrapassar o valor nominal e a parte do
preco de emissdo das agdes sem valor nominal que ultrapassar a importancia destinada a
formacao do capital social, inclusive nos casos de conversao em acdes de debéntures ou
partes beneficiarias;

(b) o produto da alienacdo de partes beneficiarias e bénus de subscricdo;
(c) o resultado da correcdo monetaria do capital realizado, enquanto ndo-capitalizado.

Serdo classificadas como ajustes de avaliagdo patrimonial, enquanto nao
computadas no resultado do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as
contrapartidas de aumentos ou diminuigdoes de valores atribuidos a elementos do ativo e
do passivo, em decorréncia da sua avaliacdo a valor justo, nos casos previstos nesta Lei
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ou, em normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, com base na competéncia
conferida pelo § 30 do art. 177 da Lei 6.404/76.

Serdo classificadas como reservas de lucros as contas constituidas pela apropriacao
de lucros da companhia (Reservas Legal, Estatutarias, para Contingéncias, de Incentivos
Fiscais e de Lucros a Realizar, além da reserva para Retengdo de Lucros).

As acOes em tesouraria deverao ser destacadas no balango como deducgdo da conta
do patriménio liquido que registrar a origem dos recursos aplicados na sua aquisicao.

2.1.2. Balanco Patrimonial conforme exigéncia do CPC

O CPC 26 (Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis), estabelece que o balango
patrimonial deve apresentar, respeitada a legislagdao, no minimo, as seguintes contas:

(a) caixa e equivalentes de caixa;

(b) clientes e outros recebiveis;

(c) estoques;

(d) ativos financeiros (exceto os mencionados nas alineas “a”, “b” e “g”);

(e) total de ativos classificados como disponiveis para venda (Pronunciamento Técnico CPC
38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo) e ativos a disposicdo para
venda de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 31 - Ativo Ndo Circulante Mantido
para Venda e Operacdo Descontinuada;

(f) ativos bioldgicos;

(g) investimentos avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial;
(h) propriedades para investimento;

(i) imobilizado;

(j) intangivel;

(k) contas a pagar comerciais e outras;

() provisodes;

(m) obrigacBes financeiras (exceto as referidas nas alineas “k” e “I");

(n) obrigacdes e ativos relativos a tributagdo corrente, conforme definido no
Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos sobre o Lucro;

(o) impostos diferidos ativos e passivos, como definido no Pronunciamento Técnico CPC
32;

(p) obrigagdes associadas a ativos a disposicdo para venda de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 31;

(q) participacao de ndo controladores apresentada de forma destacada dentro do
patrimonio liquido; e
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(r) capital integralizado e reservas e outras contas atribuiveis aos proprietarios da
entidade.

A entidade deve apresentar ativos circulantes e ndo circulantes, e passivos
circulantes e nao circulantes, como grupos de contas separados no balango patrimonial,
exceto quando uma apresentagdo baseada na liquidez proporcionar informagdo confiavel
e mais relevante. Quando essa excegao for aplicavel, todos os ativos e passivos devem ser
apresentados por ordem de liquidez.

Qualquer que seja o0 método de apresentacao adotado, a entidade deve evidenciar
o montante esperado a ser recuperado ou liquidado em até doze meses ou mais do que
doze meses para cada item de ativo e passivo.

Quando a entidade fornece bens ou servicos dentro de ciclo operacional claramente
identificavel, a classificacdo separada de ativos e passivos circulantes e ndo circulantes no
balango patrimonial proporciona informacdo Util ao distinguir os ativos liquidos que estejam
continuamente em circulacdo como capital circulante dos que sao utilizados nas operacgoes
de longo prazo da entidade. Essa classificagdo também deve destacar os ativos que se
espera sejam realizados dentro do ciclo operacional corrente, bem como os passivos que
devam ser liquidados dentro do mesmo periodo.

Para algumas entidades, tais como instituicdes financeiras, a apresentacao de ativos
e passivos por ordem crescente ou decrescente de liquidez proporciona informacdo que é
confidvel e mais relevante do que a apresentagdo em circulante e ndo circulante pelo fato
de que tais entidades ndo fornecem bens ou servicos dentro de ciclo operacional
claramente identificavel.

O ativo deve ser classificado como circulante quando satisfizer qualquer dos
seguintes critérios:

(a) espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no
decurso normal do ciclo operacional da entidade;

(b) estd mantido essencialmente com o proposito de ser negociado;
(c) espera-se que seja realizado até doze meses apds a data do balango; ou

(d) é caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03
- Demonstracdo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacdo de
passivo se encontre vedada durante pelo menos doze meses apds a data do balango.

Todos os demais ativos devem ser classificados como nao circulante.

O Pronunciamento CPC 26 utiliza o termo “ndo circulante” para incluir ativos
tangiveis, intangiveis e ativos financeiros de natureza associada a longo prazo. Nao se
proibe o uso de descrigdes alternativas desde que seu sentido seja claro.

O ativo ndo circulante deve ser subdividido em realizavel a longo prazo,
investimentos, imobilizado e intangivel.

O ciclo operacional da entidade é o tempo entre a aquisicdo de ativos para
processamento e sua realizagcdo em caixa ou seus equivalentes. Quando o ciclo operacional
normal da entidade ndo for claramente identificavel, pressup8e-se que sua duracgdo seja
de doze meses. Os ativos circulantes incluem ativos (tais como estoque e contas a receber
comerciais) que sao vendidos, consumidos ou realizados como parte do ciclo operacional

10
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normal mesmo quando ndo se espera que sejam realizados no periodo de até doze meses
apos a data do balango. Os ativos circulantes também incluem ativos essencialmente
mantidos com a finalidade de serem negociados (por exemplo, ativos financeiros dentro
dessa categoria classificados como disponiveis para venda de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragao) e a parcela circulante de ativos financeiros ndo circulantes.

O passivo deve ser classificado como circulante quando satisfizer qualquer dos
seguintes critérios:

(a) espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade;
(b) estd mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado;
(c) deve ser liquidado no periodo de até doze meses apds a data do balango; ou

(d) a entidade ndo tem direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo durante pelo
menos doze meses apos a data do balanco.

Todos os outros passivos devem ser classificados como nao circulantes.

Alguns passivos circulantes, tais como contas a pagar comerciais e algumas
apropriagdes por competéncia relativas a gastos com empregados e outros custos
operacionais sdo parte do capital circulante usado no ciclo operacional normal da entidade.
Tais itens operacionais sao classificados como passivos circulantes mesmo que estejam
para ser liquidados em mais de doze meses apos a data do balango. O mesmo ciclo
operacional normal aplica-se a classificacdo dos ativos e passivos da entidade. Quando o
ciclo operacional normal da entidade nao for claramente identificavel, pressupde-se que a
sua duracao seja de doze meses.

Outros passivos circulantes ndao sao liquidados como parte do ciclo operacional
normal, mas esta prevista a sua liquidacdo para o periodo de até doze meses apds a data
do balango ou estdo essencialmente mantidos com a finalidade de serem negociados.
Exemplos disso sdo os passivos financeiros classificados como disponiveis para venda de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 38, saldos bancarios a descoberto e a parte
circulante de passivos financeiros ndo circulantes, dividendos a pagar, imposto de renda e
outras dividas a pagar nao comerciais. Os passivos financeiros que proporcionem
financiamento a longo prazo (ou seja, ndao fagcam parte do capital circulante usado no ciclo
operacional normal da entidade) e cuja liquidagdo ndo esteja prevista para o periodo de
até doze meses apods a data do balango sdo passivos ndo circulantes.

Quando a entidade ndao cumprir um compromisso segundo acordo de empréstimo
de longo prazo até a data do balango, com o efeito de o passivo se tornar vencido e pagavel
a ordem do credor, o passivo é classificado como circulante mesmo que o credor tenha
concordado, apo6s a data do balanco e antes da data da autorizacdo para emissdo das
demonstragbes contabeis, em ndo exigir pagamento antecipado como consequéncia do
descumprimento do compromisso. O passivo deve ser classificado como circulante porque,
a data do balanco, a entidade ndo tem direito incondicional de diferir a sua liquidagdo
durante pelo menos doze meses apos essa data.

O passivo é classificado como ndo circulante se o credor tiver concordado, até a
data do balango, em proporcionar um periodo de caréncia a terminar pelo menos doze
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meses apos a data do balanco, dentro do qual a entidade pode retificar o descumprimento
e durante o qual o credor ndo pode exigir a liquidacao imediata do passivo em questao.

A entidade deve divulgar, seja no balango patrimonial seja nas notas explicativas,
rubricas adicionais as contas apresentadas, classificadas de forma adequada as operacdes
da entidade.

O detalhamento proporcionado nas subclassificacdes depende dos requisitos dos
Pronunciamentos, Interpretagbes e Orientacdes e da dimensdo, natureza e fungao dos
montantes envolvidos.

A entidade deve julgar a adequacao da apresentacdo de contas adicionais
separadamente com base na avaliagao:

(@) da natureza e liquidez dos ativos;
(b) da fungdo dos ativos na entidade;
(c) dos montantes, natureza e prazo dos passivos.

Os fatores estabelecidos acima também sdo usados para decidir as bases a se
utilizar para tal subclassificacao. As divulgacoes variam para cada item, por exemplo:

(a) os itens do ativo imobilizado sdao segregados em classes de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 27 - Ativo Imobilizado;

(b) as contas a receber sao segregadas em montantes a receber de clientes comerciais,
contas a receber de partes relacionadas, pagamentos antecipados e outros montantes;

(c) os estoques sdo subclassificados, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 16 -
Estoques, em classificacdes tais como mercadorias para revenda, insumos, materiais,
produtos em processo e produtos acabados;

(d) as provisdes sdo segregadas em provisdes para beneficios dos empregados e outros
itens; e

(e) o capital e as reservas sdo segregados em varias classes, tais como capital subscrito e
integralizado, prémios na emissdo de acgdes e reservas.

Podemos observar que o CPC 26 traz com um maior grau de detalhamento a
classificagdo das contas, a fim de tornar o Balango Patrimonial mais claro para analise dos
usuarios das informacgdes contabeis. Porém, é valido lembrar que as recomendacodes do
CPC nao prescrevem a ordem ou o formato que deva ser utilizado na apresentagao das
contas do balanco patrimonial, mas a ordem legalmente instituida no Brasil deve ser
observada. O CPC simplesmente lista os itens que sao suficientemente diferentes na sua
natureza ou funcdo para assegurar uma apresentacao individualizada no balanco
patrimonial.
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2.2. Demonstracdo do Resultado do Exercicio - DRE

2.2.1. Demonstracao do Resultado conforme exigéncia legal

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) discriminara (Art. 187 da Lei
6.404/76):

I - a receita bruta das vendas e servigos, as dedugbes das vendas, os abatimentos e os
impostos;

II - a receita liquida das vendas e servicos, o custo das mercadorias e servigos vendidos e
o lucro bruto;

III - as despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das receitas, as
despesas gerais e administrativas, e outras despesas operacionais;

IV - o lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras despesas;
V - o resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a provisdo para o imposto;

VI - as participagdes de debéntures, empregados, administradores e partes beneficiarias,
mesmo na forma de instrumentos financeiros, e de instituicdes ou fundos de assisténcia
ou previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem como despesa;

VII - o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por acao do capital social.
Vale ressaltar que na determinacdo do resultado do exercicio serdo computados:

a) as receitas e os rendimentos ganhos no periodo, independentemente da sua realizagdo
em moeda; e

b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos, correspondentes a essas
receitas e rendimentos.

A seguir, temos um exemplo simplificado de Demonstracao do Resultado nos
moldes legais:
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EMPRESA MODELO LTDA
DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
CNPJ: 00.000.000/0001-91

RECEITA BRUTA

Venda de Mercadorias

Venda de Servigos
(-) DEDUGCOES DA RECEITA

Tributos sobre vendas

Devolugdes de vendas

Descontos Incondicionais
(=) RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS
(-) CUSTOS DAS VENDAS

CMV / CPV / CSP
(=) RESULTADO BRUTO
(-) DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas com Vendas

Despesas Administrativas

Resultado Financeiro

Outras Despesas Operacionais
(=) RESULTADO OPERACIONAL LiQUIDO
(+) OUTRAS RECEITAS
(-) OUTRAS DESPESAS
(=) RESULTADO ANTES DO IRPJ e CSLL
(-) PROVISAO PARA O IMPOSTO DE RENDA
(-) PROVISAO PARA CONTRIBUIGCAO SOCIAL
(=) RESULTADO DEPOIS DO IRPJ e CSLL
(-) PARTICIPACOES
(=) RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

RESULTADO POR ACAO

2.2.2. Demonstracao do Resultado conforme exigéncia do CPC

Conforme dispde o CPC 26, as entidades devem apresentar todos os itens de receita
e despesa reconhecidos no periodo em duas demonstragdes: demonstragdo do resultado
do periodo e demonstracao do resultado abrangente do periodo; esta ultima comega com
o resultado liquido e inclui os outros resultados abrangentes.

A demonstracdo do resultado do periodo deve, no minimo, incluir as seguintes
rubricas, obedecidas também as determinacées legais:

(a) receitas;
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(b) ganhos e perdas decorrentes de baixa de ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado;

(c) custos de financiamento;

(d) parcela dos resultados de empresas investidas reconhecida por meio do método da
equivaléncia patrimonial;

(e) tributos sobre o lucro;
(f) um anico valor para o total de operagGes descontinuada;

(g) em atendimento a legislagdo societaria brasileira vigente, a demonstragdo do resultado
deve incluir ainda as seguintes rubricas:

gl. custo dos produtos, das mercadorias ou dos servigos vendidos;
g2. lucro bruto;

g3. despesas com vendas, gerais, administrativas e outras despesas e receitas
operacionais;

g4. resultado antes das receitas e despesas financeiras;
g5. resultado antes dos tributos sobre o lucro;
g6. resultado liquido do periodo;

Alguns Pronunciamentos, Interpretacdes e OrientagbOes especificam se e quando
itens anteriormente registrados como outros resultados abrangentes devem ser
reclassificados para o resultado do periodo. Tais ajustes de reclassificacédo séo incluidos no
respectivo componente dos outros resultados abrangentes no periodo em que o ajuste é
reclassificado para o resultado liquido do periodo. Por exemplo, o ganho realizado na
alienacdo de ativo financeiro disponivel para venda é reconhecido no resultado quando de
sua baixa. Esse ganho pode ter sido reconhecido como ganho nao realizado nos outros
resultados abrangentes do periodo ou de periodos anteriores. Dessa forma, os ganhos ndo
realizados devem ser deduzidos dos outros resultados abrangentes no periodo em que os
ganhos realizados sdo reconhecidos no resultado liquido do periodo, evitando que esse
mesmo ganho seja reconhecido em duplicidade.

As despesas devem ser subclassificadas a fim de destacar componentes do
desempenho que possam diferir em termos de frequéncia, potencial de ganho ou de perda
e previsibilidade. Essa analise dever ser proporcionada em uma das duas formas descritas
a seguir, obedecidas as disposicoes legais.

A primeira forma de analise € o método da natureza da despesa. As despesas
sao agregadas na demonstragao do resultado de acordo com a sua natureza (por exemplo,
depreciagdes, compras de materiais, despesas com transporte, beneficios aos empregados
e despesas de publicidade), ndo sendo realocados entre as varias fungdes dentro da
entidade. Esse método pode ser simples de aplicar porque ndo sdo necessarias alocacdes
de gastos a classificagGes funcionais. Um exemplo de classificagdo que usa o método da
natureza do gasto é o que se segue:
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METODO DA NATUREZA DO GASTO

Receitas X
Outras Receitas X
Variacdo do estoque de produtos acabados e em elaboragao X
Consumo de matérias-primas e materiais X
Despesa com beneficios a empregados X
Depreciagdes e amortizacoes X
Outras despesas X
Total da despesa (X)
Resultado antes dos tributos X

A segunda forma de analise € o método da funcdo da despesa ou do "“custo dos
produtos e servicos vendidos”, classificando-se as despesas de acordo com a sua funcao
como parte do custo dos produtos ou servigos vendidos ou, por exemplo, das despesas de
distribuicdo ou das atividades administrativas. No minimo, a entidade divulga o custo dos
produtos e servicos vendidos segundo esse método separadamente das outras despesas.
Esse método pode proporcionar informacdo mais relevante aos usuarios do que a
classificagdo de gastos por natureza, mas a alocagao de despesas as funcbes pode exigir
alocacBes arbitrarias e envolver consideravel julgamento. Um exemplo de classificagdo que
utiliza o método da fungdo da despesa é a seguinte:

METODO DA FUNCAO DA DESPESA OU CUSTO DOS PRODUTOS E
SERVICOS VENDIDOS

Receitas X
Custo dos produtos e servigos vendidos (X)
Lucro bruto X
Outras receitas X
Despesas de vendas (X)
Despesas administrativas (X)
Outras despesas (X)
Resultado antes dos tributos X

As entidades que classifiquem os gastos por fungao devem divulgar informagao
adicional sobre a natureza das despesas, incluindo as despesas de depreciacdo e de
amortizacdo e as despesas com beneficios aos empregados.

A escolha entre o método da funcdo das despesas e o método da natureza das
despesas depende de fatores historicos e setoriais e da natureza da entidade. Ambos os
métodos proporcionam uma indicacdo das despesas que podem variar, direta ou
indiretamente, com o nivel de vendas ou de produgdo da entidade. Dado que cada método
de apresentacdo tem seu mérito conforme as caracteristicas de diferentes tipos de
entidade, este Pronunciamento estabelece que cabe a administracao eleger o método de
apresentacdo mais relevante e confidvel, atendidas as exigéncias legais. Entretanto, dado
que a informagdo sobre a natureza das despesas é Util ao prever os futuros fluxos de caixa,
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€ exigida divulgacdo adicional quando for usada a classificagdo com base no método da
funcao das despesas.

2.3. Demonstracao de Lucros ou Prejuizos Acumulados - DLPA

De acordo com a Lei das Sociedades Anénimas, a demonstracdo de lucros ou
prejuizos acumulados discriminara:

I - o saldo do inicio do periodo, os ajustes de exercicios anteriores e a correcdo
monetaria do saldo inicial;

II - as reversoes de reservas e o lucro liqguido do exercicio;

III - as transferéncias para reservas, os dividendos, a parcela dos lucros incorporada
ao capital e o saldo ao fim do periodo.

Como ajustes de exercicios anteriores serdo considerados apenas os decorrentes
de efeitos da mudanca de critério contabil, ou da retificacdo de erro imputavel a
determinado exercicio anterior, e que ndo possam ser atribuidos a fatos subsequentes. A
DLPA devera indicar o montante do dividendo por agdo do capital social e podera ser
incluida na demonstragdo das mutagdes do patrimonio liquido, se elaborada e publicada
pela companhia.

Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados - DLPA

Saldo do Periodo Anterior
Ajustes de Exercicios Anteriores
Efeitos da Mudanca de Critérios Contabeis
Retificacdo de Exercicios Anteriores
Reversoes de Reservas
Legal
Estatutaria
De Contingéncias
De Incentivos Fiscais
De Lucros a Realizar
Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio
Transferéncia para Reservas
Legal
Estatutaria
De Contingéncias
De Incentivos Fiscais
De Lucros a Realizar
Dividendos a Distribuir
Dividendos Distribuidos
Parcela de Lucros Incorporada ao Capital
Saldo no Final do Periodo
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2.4. Demonstracao dos Fluxos de Caixa - DFC

A Demonstragdo dos Fluxos de Caixa retrata as alteragdes ocorridas, durante o
exercicio, no saldo de caixa e equivalentes de caixa, segregando-se essas alteragbes em
trés fluxos: das operacgGes, dos financiamentos, e dos investimentos.

A demonstracao dos fluxos de caixa, quando usada em conjunto com as demais
demonstragdes contabeis, proporciona informagdes que habilitam os usuarios a avaliar as
mudangas nos ativos liquidos de uma entidade, sua estrutura financeira (inclusive sua
liquidez e solvéncia) e sua capacidade para alterar os valores e prazos dos fluxos de caixa,
a fim de adapta-los as mudancas nas circunstancias e oportunidades. As informagdes sobre
os fluxos de caixa sdo Uteis para avaliar a capacidade de a entidade gerar recursos dessa
natureza e possibilitam aos usuarios desenvolver modelos para avaliar e comparar o valor
presente de futuros fluxos de caixa de diferentes entidades. A demonstracao dos fluxos de
caixa também melhora a comparabilidade dos relatérios de desempenho operacional para
diferentes entidades porque reduz os efeitos decorrentes do uso de diferentes tratamentos
contabeis para as mesmas transagoes e eventos.

Informagdes histérica dos fluxos de caixa sdo frequentemente utilizadas como
indicador do montante, época de ocorréncia e grau de certeza dos fluxos de caixa futuros.
Também sdo Uteis para averiguar a exatiddo das estimativas passadas dos fluxos de caixa
futuros, assim como para examinar a relagdo entre lucratividade e fluxos de caixa liquidos
e o0 impacto das mudangas de precos.

Exemplo legal simplificado da DFC:

EMPRESA MODELO LTDA
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
CNPJ: 00.000.000/0001-91

FLUXO DAS OPERACOES
FLUXO DOS INVESTIMENTOS
FLUXO DOS FINANCIAMENTOS
VARIACAO DO DISPONIVEL
SALDO INICIAL DO DISPONIVEL

SALDO FINAL DO DISPONIVEL
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A Demonstracao dos Fluxos de Caixa pode ser apresentada de duas maneiras: na
forma direta e na forma indireta.

O método direto consiste em realizar uma narrativa das entradas e saidas de caixa
e equivalentes de caixa. Ja o método indireto visa mostrar a variacdo do caixa e dos
equivalentes de caixa através das variagGes ocorridas nas outras contas patrimoniais, com
seus respectivos ajustes.

Conforme o CPC 03, “Caixa” compreende numerario em espécie e depositos
bancarios disponiveis. “Equivalentes de caixa” sdo aplicagbes financeiras de curto prazo,
de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
gue estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

Modelos simplificados de DFC:

DEMOSNTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - DFC

Método Direto

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos a empregados
Pagamentos de impostos e contribuicdes
Juros pagos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Compra de imobilizado
Recebimento pela venda de equipamentos
Caixa liquido usado nas atividades de investimento

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimento por empréstimos a longo prazo
Pagamento de passivo por arrendamento
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento

Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo
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DEMOSNTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA - DFC

Método Indireto

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Liquido do Exercicio
(+) Depreciagao
Aumento/Diminuigdo em valores a receber de clientes
Aumento/Diminuicdo em estoques
Aumento/Diminuicdo em fornecedores
Aumento/Diminuicdo em tributos a pagar
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicao de imobilizado
Recebimento pela venda de equipamentos
Caixa liquido usado nas atividades de investimento

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimento por empréstimos a longo prazo
Pagamento de obrigagdes por arrendamento
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

2.5. Notas Explicativas

As Notas explicativas contém informagoOes adicionais em relagdo as apresentadas
nas demonstragdes contabeis. As notas explicativas oferecem descri¢des narrativas ou
segregacoes e aberturas de itens divulgados nessas demonstracdes e informacdo acerca
de itens que ndo se enquadram nos critérios de reconhecimento nas demonstracbes
contabeis.

2.5.1. Notas Explicativas conforme exigéncia legal
Obedecendo ao que dispGem o paragrafo 5° do artigo 176 da Lei 6.404/76, as Notas
Explicativas devem:

I - apresentar informacdes sobre a base de preparagdao das demonstragdes financeiras e
das praticas contabeis especificas selecionadas e aplicadas para negocios e eventos
significativos;
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II - divulgar as informacGes exigidas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil que ndo
estejam apresentadas em nenhuma outra parte das demonstragoes financeiras;

III - fornecer informacdes adicionais nao indicadas nas préprias demonstragées financeiras
e consideradas necessarias para uma apresentacao adequada; e

IV - indicar:

(a) os principais critérios de avaliagdo dos elementos patrimoniais, especialmente
estoques, dos calculos de depreciagdo, amortizacdo e exaustdo, de constituicdo de
provisGes para encargos ou riscos, e dos ajustes para atender a perdas provaveis na
realizacdo de elementos do ativo;

(b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes;
(c) o aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas avaliacdes;

(d) os 6nus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a terceiros
e outras responsabilidades eventuais ou contingentes;

(e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigagdes a longo prazo;
(f) o nimero, espécies e classes das agoes do capital social;

(g) as opgdes de compra de acdes outorgadas e exercidas no exercicio;

(h) os ajustes de exercicios anteriores; e

(i) os eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que tenham, ou possam
vir a ter, efeito relevante sobre a situacgao financeira e os resultados futuros da companhia.

2.5.2. Notas Explicativas conforme exigéncia do CPC

De uma maneira em geral, os CPC’s recomendam que todas as informacdes
relevantes para o entendimento das demonstracGes contabeis devem constar em notas
explicativas. Segundo o CPC 26, as notas explicativas devem:

(a) apresentar informacdo acerca da base para a elaboracdo das demonstracdes contabeis
e das politicas contabeis especificas utilizadas;

(b) divulgar a informacgdo requerida pelos Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretacdes
gue ndo tenha sido apresentada nas demonstracGes contabeis; e

(c) prover informacdo adicional que nao tenha sido apresentada nas demonstracoes
contabeis, mas que seja relevante para sua compreensao.

As notas explicativas devem ser apresentadas, tanto quanto seja praticavel, de
forma sistematica. Na determinacdo de forma sistematica, a entidade deve considerar os
efeitos sobre a compreensibilidade e comparabilidade das suas demonstracdes
contabeis. Cada item das demonstracdes contabeis deve ter referéncia cruzada com a
respectiva informacdo apresentada nas notas explicativas.

As notas explicativas devem ser agrupadas no sentido de auxiliar os usuarios a
compreender as demonstragdes contabeis e a compara-las com demonstragdes contabeis
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de outras entidades. Exemplos de ordenagdo ou agrupamento sistematico das notas
explicativas incluem:

(a) dar destaque para as areas de atividades que a entidade considera mais
relevantes para a compreensao do seu desempenho financeiro e da posicdo financeira,
como agrupar informacdes sobre determinadas atividades operacionais;

(b) agrupar informagdes sobre contas mensuradas de forma semelhante, como os
ativos mensurados ao valor justo; ou

(c) seguir a ordem das contas das demonstracdes do resultado e de outros resultados
abrangentes e do balanco patrimonial, tais como:

cl. declaracdo de conformidade com os Pronunciamentos Técnicos,
Orientagdes e Interpretagdes do CPC;

c2. politicas contabeis significativas aplicadas;

c3. informacgdo de suporte de itens apresentados nas demonstracoes
contabeis pela ordem em que cada demonstracdo e cada rubrica
sejam apresentadas; e

c4. outras divulgacodes, incluindo passivos contingentes (ver Pronunciamento
Técnico CPC 25) e compromissos contratuais ndo reconhecidos; e
divulgagbes ndo financeiras, por exemplo, os objetivos e as politicas de
gestdo do risco financeiro da entidade (ver Pronunciamento Técnico CPC 40).

A entidade deve divulgar, nas notas explicativas, informacao acerca dos
pressupostos relativos ao futuro e outras fontes principais de incerteza nas estimativas ao
término do periodo de reporte que possuam risco significativo de provocar ajuste material
nos valores contabeis de ativos e passivos ao longo do préximo exercicio social.

Com respeito a esses ativos e passivos, as notas explicativas devem incluir detalhes
elucidativos acerca:

(a) da sua natureza; e

(b) do seu valor contabil ao término do periodo de reporte.
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3. ANALISE VERTICAL

3.1. Definicao

E a andlise da estrutura da Demonstracdo de Resultados e do Balanco Patrimonial,
buscando evidenciar as participagdes dos elementos patrimoniais e de resultados dentro
do total, ou dentro de cada grupo de contas.

3.2. Analise Vertical - Balango Patrimonial

No Balanco, a analise vertical procura evidenciar a participacdo de cada elemento
do ativo ou do passivo em relacdo ao ativo total. Desse modo, atribui-se o paréametro 100%
para o total do ativo e para o total do passivo, e todos os outros valores sdo traduzidos em
relacdo percentual sobre esses totais. Pode-se analisar, também, a participacdo de cada
conta, com relagdo ao total do grupo a que pertence. Exemplo:

Balango Patrimonial

Valores em milhdes de reais (R$) 20X2 20X1
R$ Vertical R$ Vertical
ATIVO 1.615,00 100% 1.620,00 100%
Circulante 1.125,00 70% 950,00 59%
Disponivel 110,00 7% 70,00 4%
Clientes 400,00 25% 340,00 21%
Créditos com terceiros 215,00 13% 180,00 11%
Estoques 400,00 25% 360,00 22%
Nao Circulante 490,00 30% 670,00 41%
Realizavel a Longo Prazo 120,00 7% 300,00 19%
Investimentos 40,00 2% 40,00 2%
Imobilizado 300,00 19% 300,00 19%
Intangivel 30,00 2% 30,00 2%
PASSIVO 1.615,00 100% 1.620,00 100%
Circulante 665,00 41% 605,00 37%
Fornecedores 370,00 23% 330,00 20%
Obrigacoes fiscais/trabalhistas 100,00 6% 90,00 6%
Outras contas a pagar 130,00 8% 120,00 7%
Empréstimos e financiamentos 50,00 3% 60,00 4%
Dividendos propostos 15,00 1% 5,00 0%
Nao Circulante 310,00 19% 395,00 24%
Empréstimos e financiamentos 310,00 19% 395,00 24%
Patrimonio Liquido 640,00 40% 620,00 38%
Capital social 600,00 37% 600,00 37%
Reservas de lucros 40,00 2% 20,00 1%
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3.3. Analise Vertical - Demonstracdo do Resultado

A andlise vertical da demonstracdo de resultados conduz a apresentacdo da
estrutura de custos e despesas, em relacdo ao total das receitas liquidas. Sendo assim,
ela conduz a avaliacdo da lucratividade, representada pela relacdo entre o lucro e as
vendas, passando pela relacao entre custos e despesas e as receitas de vendas. Exemplo:

Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Valores em milhdes de reais (R$)

20X2 20X1

R$ Vertical R$ Vertical
(=) RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS 800,00 | 100,00% 680,00 100,00%
(-) CUSTOS DAS VENDAS 550,00 68,75% 480,00 70,59%
(=) RESULTADO BRUTO 250,00 31,25% 200,00 29,41%
(-) DESPESAS OPERACIONAIS 225,00 28,13% 181,00 26,62%
Despesas com vendas 30,00 3,75% 23,00 3,38%
Despesas administrativas 100,00 12,50% 102,00 15,00%
Despesas com depreciacao 80,00 10,00% 48,00 7,06%
Resultado financeiro 10,00 1,25% 6,00 0,88%
Outras despesas operacionais 5,00 0,63% 2,00 0,29%
(=) RESULTADO OPERACIONAL 25,00 3,13% 19,00 2,79%
(+) OUTRAS RECEITAS 2,00 0,25% 1,00 0,15%
(-) OUTRAS DESPESAS 3,00 0,38% 2,00 0,29%
(=) RESULTADO ANTES DO IR e CSLL 24,00 3,00% 18,00 2,65%
(-) Provisao IRPJ] 3,60 0,45% 2,70 0,40%
(-) Provisdao CSLL 2,16 0,27% 1,62 0,24%
(=) RESULTADO DEPOIS DO IR e CSLL 18,24 2,28% 13,68 2,01%
(-) PARTICIPACOES 7,00 0,88% 3,00 0,44%
(=) RESULTADO LIQUIDO 11,24 1,41% 10,68 1,57%
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4. ANALISE HORIZONTAL

4.1. Definicao

A Andlise Horizontal é o instrumental que calcula a variagao percentual ocorrida de
um periodo para outro, buscando evidenciar se houve crescimento ou decréscimo do item
analisado.

Através da analise dos dados que mostram se houve aumento ou diminuigdo do
elemento analisado, poderemos confrontar os dados extraidos e efetuar as correlagbes
necessarias. Assim, por exemplo, se houve aumento da producdo e das vendas, devera ter
havido um crescimento relativamente proporcional do consumo de materiais.

4.2. Anadlise Horizontal - Balango Patrimonial

No Balango Patrimonial, a base para a Analise Horizontal é escolher o periodo que
sera o ponto de partida. Os dados desse periodo receberdo numero 100 ou 1. Os dados
dos outros periodos serdo considerados como evolugdo do periodo base escolhido.
Exemplo:

Balanco Patrimonial

Valores em milhdes de reais (R$) 20X2 20X1
R$ Horizontal R$ Horizontal

ATIVO 1.615,00 | 99,69% | 1.620,00 100%
Circulante 1.125,00 [118,42% | 950,00 100%
Disponivel 110,00 157,14% 70,00 100%
Clientes 400,00 117,65% 340,00 100%
Créditos com terceiros 215,00 119,44% 180,00 100%
Estoques 400,00 111,11% 360,00 100%
Nao Circulante 490,00 73,13% 670,00 100%
Realizavel a Longo Prazo 120,00 40,00% 300,00 100%
Investimentos 40,00 100,00% 40,00 100%
Imobilizado 300,00 100,00% 300,00 100%
Intangivel 30,00 100,00% 30,00 100%
PASSIVO 1.615,00 | 99,69% | 1.620,00 100%
Circulante 665,00 |109,92% 605,00 100%
Fornecedores 370,00 112,12% 330,00 100%
Obrigac0es fiscais/trabalhistas 100,00 111,11% 90,00 100%
Outras contas a pagar 130,00 108,33% 120,00 100%
Empréstimos e financiamentos 50,00 83,33% 60,00 100%
Dividendos propostos 15,00 300,00% 5,00 100%
Nao Circulante 310,00 78,48% 395,00 100%
Empréstimos e financiamentos 310,00 78,48% 395,00 100%
Patrimonio Liquido 640,00 |103,23% | 620,00 100%
Capital social 600,00 100,00% 600,00 100%
Reservas de lucros 40,00 200,00% 20,00 100%
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Em uma economia inflacionaria é interessante que se trabalhe, no entanto, com

valores dos demonstrativos atualizados por um indice inflacionario.

4.3. Analise Horizontal - Demonstracdao do Resultado

O processo de elaboracdo da Analise Horizontal na Demonstracdo de Resultados se
processa de maneira semelhante aquela utilizada no Balanco Patrimonial, ja que tem o
mesmo motivo de apresentar a variagao de itens, sé que, no caso, itens de composicdo de
resultados: Receitas, Custos, Despesas, Impostos, etc.

Exemplo:

Demonstracdao do Resultado do Exercicio
Valores em milhdes de reais (R$)

20X2 20X1

’ R$ Horizontal R$ Horizontal

(=) RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS 800,00 | 117,65% 680,00 100,00%
(-) CUSTOS DAS VENDAS 550,00 114,58% 480,00 100,00%
(=) RESULTADO BRUTO 250,00 125,00% 200,00 100,00%
(-) DESPESAS OPERACIONAIS 225,00 124,31% 181,00 100,00%
Despesas com vendas 30,00 130,43% 23,00 100,00%
Despesas administrativas 100,00 98,04% 102,00 100,00%
Despesas com depreciagdo 80,00 166,67% 48,00 100,00%
Resultado financeiro 10,00 166,67% 6,00 100,00%
Outras despesas operacionais 5,00 250,00% 2,00 100,00%
(=) RESULTADO OPERACIONAL 25,00 131,58% 19,00 100,00%
(+) OUTRAS RECEITAS 2,00 200,00% 1,00 100,00%
(-) OUTRAS DESPESAS 3,00 150,00% 2,00 100,00%
(=) RESULTADO ANTES DO IR e CSLL | 24,00 133,33% 18,00 100,00%
(=) Provisao IRPJ 3,60 133,33% 2,70 100,00%
(=) Provisao CSLL 2,16 133,33% 1,62 100,00%
(=) RESULTADO DEPOIS DO IR e CSLL | 18,24 133,33% 13,68 100,00%
(-) PARTICIPACOES 7,00 233,33% 3,00 100,00%
(=) RESULTADO LIQUIDO 11,24 105,24% 10,68 100,00%
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5. ANALISE POR INDICADORES

5.1. Indices de Liquidez

Sdo utilizados para avaliar a capacidade de pagamento da empresa, isto &,
constituem uma apreciagdo sobre se a empresa tem capacidade para saldar seus
compromissos. Essa capacidade de pagamento pode ser avaliada, considerando: longo
prazo, curto prazo ou prazo imediato.

5.1.1. Indice de Liquidez Corrente (LC)

Mostra a capacidade de pagamento da empresa a curto prazo, por meio da férmula:

LC = Ativo Circulante
Passivo Circulante

Isoladamente, os indices de LC superiores a 1,0, de maneira geral, sao positivos.
Conceituar o indice, todavia, sem outros parametros, € uma atitude bastante arriscada,
por isso desaconselhavel.

5.1.2. Indice de Liquidez Seca (LS)

Se a empresa sofresse uma total paralisagdao de suas vendas, ou se seu estoque se
tornasse obsoleto, quais seriam as chances de pagar suas dividas com disponivel e
duplicatas a receber?

Assim, esse indicador exclui os estoques, sendo representado pela formula:

LS = Ativo Circulante - Estoques
Passivo Circulante

5.1.3. Indice de Liquidez Geral (LG)

Mostra a capacidade de pagamento da empresa a longo prazo, considerando tudo
o que ela convertera em dinheiro (a curto e longo prazo), relacionando-se com tudo o que
ja assumiu como divida (a curto e longo prazo), ou seja:

LG = Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

5.2. Indices de Endividamento

E por meio desses indicadores que apreciaremos o nivel de endividamento da
empresa. Também sdo os indices de endividamento que nos informam se a empresa se
utiliza mais de recursos de terceiros ou de recursos dos proprietarios. Saberemos se os
recursos de terceiros tém seu vencimento em maior parte a curto prazo (circulante) ou
longo prazo (exigivel a longo prazo).
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5.2.1. Indice de Endividamento Total (ET)

O endividamento indica o montante dos recursos de terceiros que esta sendo usado,
na tentativa de gerar lucros. Por isso existe grande preocupagdao com o grau de
endividamento e com a capacidade de pagamento da empresa, pois, quanto mais
endividada ela estiver maior serda a possibilidade de que ndo consiga satisfazer as
obrigagbes com terceiros.

O grau de endividamento mede, portanto, a proporcao dos ativos totais financiada
por terceiros (credores da empresa). A formula abaixo mostra essa relagao:

ET = Passivo Exigivel
Ativo total

5.2.2. Garantia de Capital de Terceiros (GT)

Indica que, para cada real (R$) de dividas com terceiros (PE), existem x reais de
capital préprio (PL); quanto maior for o capital préprio, maior seguranca havera para os
credores que emprestam capital para a empresa. A féormula para esse calculo é:

GT = Patriménio Liquido
Passivo Exigivel

5.3. Indices de Rentabilidade

Estes indices representam a relacdo entre os rendimentos e o capital investido na
empresa.

5.3.1. Margem Liquida sobre as Vendas (ML)

Indica o quanto se obtém de Lucro Liguido por cada unidade vendida. O calculo é
realizado da seguinte forma:

ML = Lucro Liquido x 100
Receita Operacional Liquida

5.3.2. Rentabilidade sobre o Capital Proprio (RCP)

Mede o retorno obtido sobre o investimento efetuado pelos proprietarios, conforme
disposto:

RCP = Lucro Liquido x 100
Patrimonio Liquido
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Vale ressaltar que é possivel calcular também a rentabilidade do capital préprio
inicial e médio, bastando colocar no denominador o PL inicial ou a média entre os PL inicial
e final.

5.3.3. Rentabilidade sobre o Ativo Total (RAT)

Indica o retorno sobre o investimento total, sendo calculado da seguinte forma:

RAT = Lucro Liquido x 100
Ativo Total

Para calculo deste indicador, pode-se usar o valor do ativo médio ou total.

Um indice que pode ser calculado a partir do RAT é o chamado pay-back do
investimento ou tempo de recuperacao do capital investido, que indica quantos anos de
demora, em média, para que a empresa obtenha de volta seu investimento.

Pay-back = 100
RAT
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Apéndice - Exercicios

Observe as demonstragdes contabeis abaixo:

Balango Patrimonial
Valores em reais (R$)

20X3 20X2 20X1
ATIVO 1.180.242,00 | 727.500,00 490.000,00
Circulante 522.842,00 | 427.100,00 311.800,00
Disponivel 71.842,00 100.600,00 58.800,00
Caixa 12.842,00 15.600,00 18.800,00
Bancos 59.000,00 85.000,00 40.000,00
Clientes 190.000,00 100.000,00 60.000,00
Duplicatas a receber 190.000,00 100.000,00 60.000,00
Créditos com terceiros 41.000,00 6.500,00 23.000,00
Adiantamentos a
fornecedores 30.000,00 - 20.000,00
Créditos de funcionarios 7.000,00 4.000,00 2.000,00
Impostos e contrib. a
recuperar 4.000,00 2.500,00 1.000,00
Estoques 220.000,00 220.000,00 170.000,00
Matérias primas 40.000,00 70.000,00 50.000,00
Produtos acabados 180.000,00 150.000,00 120.000,00
Nao Circulante 657.400,00 | 300.400,00 178.200,00
Realizavel a Longo Prazo 83.000,00 52.000,00 12.000,00
Duplicatas a receber 35.000,00 20.000,00 -
Impostos a recuperar 48.000,00 32.000,00 12.000,00
Investimentos 20.000,00 - -
Participagbes em empresas 20.000,00 = =
Imobilizado 519.400,00 208.400,00 121.200,00
Moveis e Utensilios 40.000,00 30.000,00 30.000,00
Edificagdes 70.000,00 70.000,00 70.000,00
Maquinas 400.000,00 90.000,00 30.000,00
Veiculos 100.000,00 50.000,00 =
(-) Depreciacdao acumulada 90.600,00 31.600,00 8.800,00
Intangivel 35.000,00 40.000,00 45.000,00
Franquias 50.000,00 50.000,00 50.000,00
(-) Amortizacao acumulada 15.000,00 10.000,00 5.000,00
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PASSIVO 1.180.242,00 | 727.500,00 490.000,00
Circulante 374.346,00 | 233.050,00 166.550,00
Fornecedores 170.000,00 140.000,00 100.000,00
Fornecedores nacionais 170.000,00 140.000,00 100.000,00
Obrigacoes fiscais e trabalhistas 105.000,00 59.000,00 49.000,00
Impostos e contrib. a recolher 67.000,00 32.000,00 27.000,00
Salarios e encargos a pagar 38.000,00 27.000,00 22.000,00
Outras contas a pagar 7.300,00 5.018,00 3.748,00
Energia e telefone a pagar 7.300,00 5.018,00 3.748,00
Empréstimos e financiamentos 70.000,00 20.000,00 -
Financiamentos bancarios 70.000,00 20.000,00 =
Dividendos propostos 22.046,00 9.032,00 13.802,00
Dividendos a pagar 22.046,00 9.032,00 13.802,00
Nao Circulante 300.000,00 90.000,00 -
Empréstimos e financiamentos 300.000,00 90.000,00 -
Financiamentos bancarios 300.000,00 90.000,00 o
Patrimonio Liquido 505.896,00 | 404.450,00 323.450,00
Capital social 500.000,00 400.000,00 320.000,00
Capital subscrito 500.000,00 500.000,00 500.000,00
(-) Capital a integralizar z 100.000,00 180.000,00
Reservas de lucros 5.896,00 4.450,00 3.450,00
Reserva estatutaria 5.896,00 4.450,00 3.450,00
Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Valores em reais (R$)
20X3 20X2 20X1
RECEITA BRUTA 2.000.000,00 950.000,00 600.000,00
Venda de produtos 2.000.000,00 950.000,00 600.000,00
(-) DEDU(}6ES DA RECEITA 980.000,00 478.000,00 272.000,00
Tributos sobre vendas 800.000,00 380.000,00 240.000,00
Devolucdes de vendas 80.000,00 60.000,00 20.000,00
Descontos incondicionais 100.000,00 38.000,00 12.000,00
(=) RECEITA LfQUIDA DAS VENDAS 1.020.000,00 472.000,00 328.000,00
(-) CUSTOS DAS VENDAS 820.000,00 380.000,00 260.000,00
Custo dos Produtos Vendidos 820.000,00 380.000,00 | 260.000,00
(=) RESULTADO BRUTO 200.000,00 92.000,00 68.000,00
(-) DESPESAS OPERACIONAIS 177.000,00 76.800,00 44.800,00
Despesas com vendas 40.000,00 19.000,00 12.000,00
Despesas administrativas 50.000,00 26.000,00 22.000,00
Despesas com depreciacao 59.000,00 22.800,00 8.800,00
Resultado financeiro 25.000,00 8.000,00 2.000,00
Outras despesas operacionais 3.000,00 1.000,00 -
(=) RESULTADO OPERACIONAL 23.000,00 15.200,00 23.200,00
(+) OUTRAS RECEITAS 1.000,00 - 500,00
(-) OUTRAS DESPESAS 3.000,00 2.000,00 1.000,00
(=) RESULTADO ANTES DO IR e CSLL 21.000,00 13.200,00 22.700,00
(-) Provisao IRPJ 3.150,00 1.980,00 3.405,00
(-) Provisao CSLL 1.890,00 1.188,00 2.043,00
(=) RESULTADO DEPOIS DO IR e CSLL 15.960,00 10.032,00 17.252,00
(-) PARTICIPACOES 1.500,00 - -
(=) RESULTADO LfQUIDO 14.460,00 10.032,00 17.252,00
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Considerando os valores acima, pede-se:

1- Elabore a Demonstragao dos Fluxos de Caixa na modalidade indireta referente ao
exercicio 20X3;

2- Realize a analise vertical e horizontal dos periodos expostos;
3- Calcule os indices de liquidez e endividamento referente ao exercicio 20X3;

4- Elabore um relatoério (resumido) sobre a situacdo da empresa estudada.

33



